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THONG KE THI TRUONG

Dién bién VN-Index va khéi lwong giao dich

Dién bién HaSTC-Index va khéi lwong giao dich
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Sé& giao dich chirng khoan TP H6 Chi Minh

Trong tudn véi 5 phién glao dich tang dlem lién t|ep da
dua VN-Index lén 392.61 diém vao cudi tudn. Tuan nay
VN-Index tdng manh véi 26.59 diém (twong duwong
7.26%) so v&i cudi tudn truéce.

Khéi lwgng giao dich trung binh toan thi trwéng céc phién
trong tuan qua & mdc 10.6 triéu cb phiéu, thap hon chut it
so v&i mirc trung binh hon 13 triéu ¢ phiéu trong tuan
trwée do.

Tbng khéi lwong giao dich cia NDTNN trong tudn nay 1a
hon 11.3 triéu cb phiéu, chi bang mot nira so véi khdi
lwong giao dich 24 triéu ¢ phiéu cta tuan trwéc. Nhwng
dang chu y khél lwong mua-ban ciia NDTNN Ila lwong
mua chi con gap 1.5 1an lwong ban. Nhw vay, trong tuan
NDTNN da bat diu ban nhiéu so v&i cac tuan truéc.

(Nguén: IFM)

Trung tam giao dich chirng khoan Ha Noi

Déng clra phién giao dich cubi tudn & mic 112.68 diém,
HaSTC-Index tang 2.28 diém (twong dwong 2.07%) so
véi cudi tudn trudc. V&i nhitng phién tang gidm xen ké
cho ta thay mtrc do réng co gitra 2 xu huéng 1én va xubng
dang dién ra manh mé.

Khéi lwong giao dich trung binh cac phién trong tuan qua
& mirc gan hon 19 triéu co phiéu, lvgng giao dich nay cao
hon han mire 13 triéu c6 phiéu cla tuan trudc do.

Tong khéi lvong giao dich ciia NDTNN trong tudn nay Ia
1.5 triéu cb phiéu thdp hon chit it mirc 1.7 cua tuan
trwde. Khoi lwgng mua gap 2.7 lan khoi lwgng ban ra.

IFM chi cung cép Ban tin tuan IFM cho cac khach hang ctia IFM va chi nhdm muyc dich tham khao, Ban tin tuén IFM duoc xay dyng dua trén nhirng
nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cady ma IFM thu thap dwoc. IFM khong chiu trach nhiém véi bat ky tdn thét hay thiét hai nao lién quan dén
viéc str dung nhirng thong tin dwoc cung cap tlr ban tin nay.
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HOSE: 10 CK c6 khéi lwgng giao dich I&n nhat:
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HASTC: 10 CK c6 khéi lwgng giao dich I1&n nhat:

~ Gia cuoi Gia cuoi KLGD
M&CK tuan trwérc tuan nay trong tuan
STB 19700 21600 9643800
DPM 36100 41600 3389460
PRUBF1 5000 5300 1406810
SSi 27000 31100 1286220
FPT 49500 50000 1275510
PPC 24800 24800 1255770
PET 13200 15100 1228140
REE 27800 26700 1219840
VFMVF1 9200 10100 1100510
HPG 43600 50000 1027680

M3 CK Gia cu’éi
——— tuan truwéc
ACB 42300
PVS 21700
KLS 9700
PVI 19700
SD7 21900
PAN 20900
NTP 26400
BVS 30300
TBC 13500
HPC 18700

Gia cubi KLGD
tuan nay trong tuan
47400 3008400
25600 2589300
10100 2375100
22800 2053600
19700 1251200
24600 871600
30400 855600
31700 849700
13700 709500
17200 709400

HOSE: 10 CK cé ty lé ting gia nhiéu nhat

Gia cudi cr £,
A Gia cuoi
tuan A \
= tuan nay
trwoc

TSC 41200 47500 6300 15%
DPM 36100 41600 5500 15%
SSI| 27000 31100 4100 15%
NHC 23900 27500 3600 15%
DPR 44400 51000 6600 15%
RAL 28300 32500 4200 15%
AGF 25700 29500 3800 15%
LBM 13600 15600 2000 15%
HPG 43600 50000 6400 15%
DHA 18500 21200 2700 15%

HOSE: 10 CK c6 ty |é giam gia nhiéu nhat

HASTC: 10 CK c6 ty lé tang gia nhiéu nhat

Ma Gia cudi
CK tuan trwérc
S99 28100
RCL 35400
SJM 10000
YSC 17100
PVS 21700
S91 11700
VTV 11700
SCJ 35000
PAN 20900
SD6 14200

Gia cudi

tuan nay
33800 5700 20%
42300 6900 19%
11900 1900 19%
20300 3200 19%
25600 3900 18%
13800 2100 18%
13800 2100 18%
41200 6200 18%
24600 3700 18%
16700 2500 18%

HASTC: 10 CK c6 ty Ié giam gia nhiéu nhéat

M3 CK Gia cudi [VE] Giacudi  Giacuoi

tuan trwéc CK tuan trwéc tuan nay
SJS 52000 44900 -7100 -14% CJC 23800 19600 -4200 -18%
BBC 32100 27800 -4300 -13% KMF 17600 14500 -3100 -18%
TTF 24800 21500 -3300 -13% VC3 20500 16900 -3600 -18%
VIS 22700 19700 -3000 -13% VCG6 16900 14000 -2900 -17%
TTP 28100 24400 -3700 -13% S55 24400 20300 -4100 -17%
VHC 21600 18800 -2800 -13% SD3 22100 18400 -3700 -17%
T™MS 44500 38900 -5600 -13% HLY 34000 28500 -5500 -16%
BBT 8800 7800 -1000 -11% HCT 19200 16400 -2800 -15%
SC5 31300 28000 -3300 -11% LTC 17200 14800 -2400 -14%
DCC 13200 12000 -1200 -9% HPS 17200 14800 -2400 -14%

5%
1g25%

48%

Tang <
4%

Trang 2 |FM chi cung cép Ban tin tuan IFM cho céc khach hang cta IFM va chi nham muc dich tham khao, Ban tin tuén IFM duoc xay dung dwa
trén nhirng nguon thong tin va két qua phéan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwogc. IFM khong chiu trach nhiém véi bat ky ton that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc str dung nhirng thdng tin dwoc cung cap ttr ban tin nay.
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BAN TIN TUAN IFM

PHAN TiCH - DU BAO

Db thj phan tich ky thuat VN-Index

(Klgugn: iFM)

Phan tich, dw bao VN-Index )
Trong tuan vé&i 5 phién tang diém lién tiep da dwa VN
Index tdng manh 1&n 392.61 diém vao cudi tuan.

Buong MFI trong tuan da tang Ién gan mdc 70 vao cudi
tuan, dieu nay thay rd dwoc sw do vao cua dong tién trong
tuan.

Puwong RSI trong tudn cao nhéat vuot qua 50 cho thay sy
tang dan cla lwong mua va yéu dan cla stc ban day la
tin hiéu tét trong ngan han xong chwa han la dau hieu kha
qguan cua dai han.

Tuan nay hai dwong —DI va +DI bat dau co xu hdi tu va
cat nhau tai moc 50, két hop voi dwong ADX ciing dang
gidm xudng cho thay thj trwdng da coé tin hiéu kha quan
hon.

Két hop cac di¥ kién phan tich véi nhirng théng tin tir thi
trwong va nén kinh té trong tuadn qua, ching téi dw bao
trong tudn t&i Vn-Index sé 1a tudn ndm trong xu hwéng
gidm song cé thé cé phién diéu chinh ting xay ra méc du
didu nay la rat kho.

D6 thj phan tich ky thuat HaSTC-Index

eyl 1| I |

II]-

iy (Nguén 7FM)
Phan tich, dw bao HaSTC-Index

Trong tuan véi 3 phién tang va 2 phién gidm xen ké nhau
da dwa HaSTC-Index 1én mirc 112.68 diém.

Budng MFI trong tuan dao dong quanh mic 50, diéu nay
cho thay dong tién db vao thi trudng dang dwoc duy tri va
day la tin hiéu cho thay trong tuan thi trwérng cé kha nang
hé tro dworc tir dong tién.

DPong clra phién giao dich cudi tuan, dwong RSI da lén
murc 40 cho thay thj trwéng da thoat ra tinh trang siéu ban
tuy nhién van con trong giai doan ban nhiéu, strc mua
chwa that sy thang 1an at dwoc stre ban.

Trong tuan qua, hai duong + DI va -DI ¢6 xu huéng hoi tu
va gan cat nhau két hop v&i dwong ADX di xudng cho
thay thi trwéng dang tét dan 1én trong ngan han.

Két hop cac dir kién phan tich, chung t6i dw bao trong
tudn téi rat c6 thé HaSTC ciing sé la mét tudn ndm trong
xu hwéng gidm nhwng can chi y cé thé c6 nhirng phién
diéu chinh nhe nham ting tinh thanh khoan cuda thi
trwong.

Trang 3

IFM chi cung cap Ban tin tuAn IFM cho céc khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa

trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng thdng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.
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BANG GIA OTC THAM KHAO

CHUNG KHOAN Gia giao dich  Xu thé CHUNG KHOAN Giagiaodich  Xuthé
(nghin dong) (nghin dong)

1. DAu tw kinh doanh nha 29-30 © 1. NH Quéan doi 12-14 «
2. DAu tw va xay dwng s6 8 99 — 100 =3 2. NH XNK VN 22-24 e
3. Pau tw 577 31-32 @ 3. NH Ngoai quéc doanh 11-12 =3
4. Dau tw phat trién xay dwng 23-24 iy 4. NH Quéc té 12-13 e
5. BDS tai chinh dau khi 11-13 < 5. NH nha Ha Noi 11-12 <
6. BDS Dién Iwc dau khi VN 12-15 & 6. NH Phuwong Bong 12-13 &
7. Sai Gon xanh 9-10 & 7. NH An Binh 8-9 &
8. biai bc Sai Gon thwong tin 24 -25 & 8. NH Phwong Nam 13-14 &
9. LICOGI16 20 -21 < 9. NH Béng A 23-24 <
10.BCCl 22-23 < 10. NH Ngoai Thwong VCB 31-33 T
1. D4u tw va cay dung Sao Mai 23-24 @ 1. Vang bac da quy Pha Nhuan 35-37 &
2.584 11-12 =3 2. Bao hiém Vién Béng 6-7 e
3. Toan thinh phat 16-18 @ 3. Bao Viét 17-18 i
4. S6ng ba Thang Long 20-22 & 4. Tai chinh dau khi 13-14 &
5.118 12-14 &
1. Xi mang Céng Thanh 8-9 & 1. Quéc Cuong Gia Lai 20-21 (V)
2. Day déng tran phu 17 -18 © 2. Hoang Anh Gia Lai 88— 90 ©
3.Xi mang La Hién 10— 11 & 3. Brc Long Gia Lai 20 -22 &
4. Xi mang Phu Tho 9-10 & 4. Phu Thai 30-32 <
5. Xi mang Ha Tién 2 13-14 P

1. XNK Déng Nai 9-11 &
1. Thuy dién mién trung 12-14 & 2. XNK Ha Anh 207 - 210 &
2. Thuy dién Thac mo 14-15 & 3. XNK Téng hop 1 26 - 28 (U]
3. Thuy dién mién Nam 62 - 63 & 4. Container phia Nam 25-26 &
4. Nhiét dién Ninh Binh 12-13 (=2 5. CN thwong mai Masan 40-42 O
5. Nhiét dién Ba Ria 50 — 55 ®

1. Chip Sang Khu CN cao 6-7 &
1. Van tai bién B4c 15-16 @ 2. Vat Liéu bwu dién 14-16 @
2. Mai Linh 12-13 & 3. Vién théng tin hoc bwu dién 11-12 o
3. Van tai bién VN 15-16 @ 4. bién t&r va tin hoc VN 9-10 <
4. Anh Dwong VN 48 — 50 & 5. Céng nghé vién théng 38 -40 &
1. Thép Dinh Vi Hai Phong 30-32 3 1. Dwoc phdm can gior 11-12 ©
2. Thép Viét Nam 24 -25 @ 2. Dugc phdm TRAPHACO 49 -50 <
3. LINAMA 69.1 16-18 (U 3. Duwoc Vién Déng 100 — 105 @
4. LINAMA 451 24 - 26 (U 4. Dwgc phdm OPC 38-40 (U]

5. Dwoc TU 9-10 o

1. Cao su Sao Vang 21-22 & 1. Bia Sai Gon Mién Tay 28 -29 (Y
2. Cao su Bén Thanh 27 -28 & 2. Nwéc Khoang Vinh Hao 15-16 &
3. Nhwa Sam Phu 19-20 @ 3. KIDO 75-77 <
4. Cao su Phuéc Hoa 25-26 & 4. SABECO 36 — 37 &
5. Nhwa Rang béng 20-22 @ 5. VINACAFE 78 - 80 (U

Trang 4 IFM chi cung cép Ban tin tuan IFM cho céc khach hang clia IFM va chi nham muyc dich tham khao, Ban tin tuan IFM duoc xay dung dya
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwgc. IFM khong chiu trach nhiém véi bat ky ton that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc str dung nhirng thdng tin dwoc cung cap ttr ban tin nay.
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THONG TIN - NHAN DPINH

Trang 5 IFM chi cung cép Ban tin tuan IFM cho céc khach hang clia IFM va chi nham muyc dich tham khao, Ban tin tuan IFM duoc xay dung dya
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwgc. IFM khong chiu trach nhiém véi bat ky ton that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc str dung nhirng thdng tin dwoc cung cap ttr ban tin nay.
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“KINH TE DANG CHUYEN BIEN TiCH CyC” )
“Nhirng so liéu sang sua trong thang 6 nay cho thay

kinh té Viét Nam dang chuyén bién tich cwc”.

Thir trwdng Bo Ké hoach va DPau tw Cao Viét Sinh da c6
nhan dinh nhw vay vadi viéc dwa ra mét loat dan chirng.

Cu thé, chi sb gia tiéu dung (CPI) cta thang 6 chi con
khoang 2,2%, thap hon nhiéu so véi chi sb cla thang 5 1a
3,91%. Nhap siéu trong khi quy 1/2008 Ién t&i 8,3 ty USD
thi dén quy 2 chi con 6,4 ty USD, riéng thang 6 nhap siéu
gidm manh con 1,3 ty USD, thp hon nhiéu so véi mirc
2,85 ty USD trong thang 5. Xuéat khau trong thang 6 dat
khoang 6,3 ty USD, vwot ky luc 5,15 ty USD cua thang 5,
nang xuét khau trong 6 thang dau ndm wéc dat khodng
29,7 ty USD, tang 31,8% so v&i cung ky nam ngoai...

Chi sb lam phat, nhép siéu trong thang 6 da cé nhirng tin
hiéu vui. Theo 6ng, dau la nguyén nhan?

Thang 6, lam phat da diu xudng. Téi cho rang két qua dé
la tac dong tr nhirng nguyén nhan sau.

Th nhét, gidi phap tién té ctia Chinh phl da phat huy tac
dung, thé hién ré nhat la tdng phwong tién thanh toan da
gidm nhiéu so vé&i truéc day, trong khi lam phat c6 lién
quan rat nhiéu dén phwong tién thanh toan.

Th hai, vu ddng xuan nam nay & ca cac tinh phia Béc va
phia Nam déu dwoc mua Ién. Nang xuét lta ting hon so
v&i nam 2007. Trong khi co céu lam phat co t¢i 42,8% la
nhém lwong thwe, thwe phadm. Vi dwge mua lwong thuc
nén da lam giam ap lwc, lo 1ang vé tinh trang thiéu gao va
trdn an tam ly nguoi dan, khéng day gia lwong thuc - thuwc
pham téng cao.

Th ba, viéc Chinh pha cho phép tiép tuc xuat khau gao
cling l1a mot chinh sach c6 tac déng tich cwe cho thi
trwdng, nhéat 1a yéu td tam ly nguoi dan. Trwde day, do lo
ngai thiéu lwong thwe nén Chinh pha chi du kién xuét
khau gao dén thang 9/2008 Ia 3,5 triéu tAn, sau dé cé xem
xét cu thé dé ting thém. Nhwng vu déng xuan vira rdi lai
dwoc mua nén khong che dén thang 9/2008 ma Chinh
phu tuyén bd ngay tir thang 6 tang xuét khau gao tir nay
dén cubi ndm I1&n 4,5 triéu tan.

Tht tw, téc d6 xay dwng co bén trong quy 2 da cham, chi
yéu do truot gia, nén nhu cau tiéu thu nguyén vat liéu xay
dwng khéng con séi néi nhw nam ngodi. Diéu nay khién
gia ca thi trwéng bét nong hon so vai gia thé gidi, khién
thi trwérng tam binh 4n.

Bén canh dd, mét nguyén nhan khong kém phan quan
trong la tdm ly ngwdi dan da binh on hon.

Chinh nhitng yéu t tich cuc trén da khién chi s lam phat
lui dan.

CONG TY QUAN LY QUY HAI PHONG
INVESTMENT FUND MANAGEMENT

Vay viéc ct gidm dau tw cong cé tac déng gi khéng, thua
oéng?

Ngay 22/6 vira qua, B& K& hoach va Pau tw da td chirc 11
doan kiém tra dau tw cong, nhdm ra soat lai dau tw, vay
ng tin dung,...

Cung v&i bao céo cac dia phwong da glri vé, cong thém
kiém tra thuc t&, Bo sé kiém tra viéc chap hanh thyc hién
viéc ra soat, nhirng gi tét va chwa tét dé cé nhirng nhan
xét, kién nghi va diéu chinh kip thoi.

Theo y kién cia Tha twéng, cac cong trinh st dung vén
huy déng trai phiéu phai giam 20% trong téng sb vén
37.000 ty dong dwa ra tr ddu nadm, va nhirng dy an xay
dwng co ban khéng hiéu qua sé ngirng, gidn, dinh hoan...
Hién theo bdo céo cla cac dia phuong méi glri vé bo, co
khoang 1.600 di an sé ngtrng, dinh hodn véi trén 5.000
ty dong.

Theo ké hoach, sau ngay 30/6, cac doan sé bao céo cu
thé viéc cat gidm nay. Két qua nay cling c6 tac déng phan
nao lam dén giam lam phat.

Nhung thua 6ng, nhiéu chuyén gia kinh té cho réng viéc
cét gidm dau tw céng méi chi & mire 5.000 ty dong thi van
con it...

Cét gidm dau tw chi la mét hwéng trong nhém giai phap
kiém ché lam phét ctia Chinh phi. Nhwng quan trong la
viéc cét giam phai xem xét dw an dé co hiéu qua hay
khdng.

Theo tdi, trong béi canh hién nay, nén cét gidm cac dy an
khong hiéu qua ma phai di vay véi 1ai suat ngan hang cao,
nhwng nhitng dw an 1&n, c6 hiéu qua thiét thuc thi van
tiép tuc khéi cong xay dung.

Chung ta khéng nén ctrng nhéc trong viéc cat gidmMét sé
bién phap mang tinh hanh chinh nhdm kiém ché lam phét
cta Chinh phu thoi gian qua chi la nhét thoi? Theo 6ng,
thoi gian t&i, ching ta cé nén “céi” bét mét sé bién phép
dé tranh lam bién dang nén kinh té thj truong?Toi nght,
trong co' ché thj trwdng chung ta nén ap dung cac bién

phap thi trwdng 1a chd yéu, phu hop véi cam

Trang 6

IFM chi cung cap Ban tin tuAn IFM cho céc khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa

trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng théng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.
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két qudc té.

Thuc chat cac rao can ky thuat chinh 1a cac tha tuc hanh
chinh ma quéc t& cho phép. Chinh viéc thyc hién rao can
s& bao dam cho xuat nhap khau va hay hon nhiéu la dua
ra cac bién phap cAm doan.

Tuy vay, trong bdi canh cp thiét phai co cac bién phap
hanh chinh nhwng cé gi&i han, cé 16 trinh va quan trong la
phai minh bach. Day sé la xu hwéng chung clia cac nwéc
thi truerng dé béo vé minh. Diéu quan trong phai nghién
ctru, phan tich ky tirng thi trwdng dé cé nhivng giai phap
thich hop, dé cac doanh nghiép c6 thé dv tinh dwoc trong
ké hoach san xuét, kinh doanh.

Chéng han, néu néi cdm nhap siéu sé rat chung chung,
khéng di vao cudc sbng ma nén di vao phan tich cu thé.
Nhu thj treéng nao ta dang nhap siéu nhiéu nhat, dang
nhap siéu mat hang gi, mat hang dé c6 can thiét c6 can
thiét cho doi séng khong?...

10 mét hang duoc Chinh phd binh én gitr gia dén hét
thang 6, nhung nhiéu nguoi dan, doanh nghiép van “thép
thém lo téng gia” sau théng 6. Theo éng, diéu nay cé lam
nay sinh tam ly tich trir dau co hang hoa?

Chinh pht da cé 8 nhém gidi phap co ban, va muc tiéu co
ban la nhét thiét khong dé xay ra tinh trang lam dung céac
bién ddng vé ngudn hang, gia ca trén thij trwong dé dau
co, nang gia, nhét 1a dbi véi cac loai vat tw quan trong
nhw: x&ng, dau, dién, xi mang, sat, thép, phan bon, thubc
trir sdu va hang tiéu dung thiét yéu nhw: lwong thuc,
thudc chiva bénh... sau thang 6/2008.

Tuy nhién, theo t6i, chinh sach mot s6 mat hang ciing nén
thay déi. TAt nhién, khong phai la mat hang nao sau thang
6 chung ta cling sé "tha".

Theo y kién tw van cla nhiéu chuyén gia, t6 chirc qubc té,
Viét Nam nén duy tri 6n dinh gia mot s mé&t hang dé hét
nam. Can xem xét binh &n gia & trng mat hang cu thé,
tranh diéu chinh 6 at.

Nhirng mat hang Nha nwédc quan ly gid, néu co tang thi
cling phai c6 16 trinh, d& doanh nghiép cé phwong an kinh
doanh cu thé d& dam bao san xuéat kinh doanh, nhw mét
hang than, dién chang han.

Ong c6 nhan dinh gi vé thj truong kinh té 6 thang cubi
nam 2008?

Téi cho rang, chung ta can phai tiép tuc theo déi nhirng
chinh sach clia Chinh phu, thye hién chinh sach cong
khai minh bach dé tao long tin cho ngw&i dan.

Vi du nhw vira rdi, Chinh pha c6 cong bd dy tri¥ ngoai héi
la 20,7 ty USD d& nguwoi dan yén tam gidm tich trir ngoai
té, khéng tich triv...

M6t trong nhirng van dé quan trong 1a ddy manh giai ngan
vbn FDI dé cai thién can can vang lai tot hon.

CONG TY QUAN LY QUY HAI PHONG
INVESTMENT FUND MANAGEMENT

. Vi riéng trong 6 thang dau ndm vén dau tw truc tiép
nwéc ngoai (FDI) dang ky tiép tuc tdng manh, thu hat 31,6
ty USD, trong d6 vén dang ky mai la 31 ty USD, vén bd
sung 600 triéu USD, murc tang cao nhat tir trwéc dén nay.
N6ng nghiép, cdng nghiép, dich vu déu cé tbc do tang
trwéng kha.

Diéu lac quan 1a s vén FDI dang ky trong 6 thang qua rat
cao, diéu d6 chirng td cac nha dau tw nwédc ngoai van dat
niém tin vao thi trwéng Viét Nam, van mudn dau tw kinh
doanh tai Viét Nam.

Diéu nay ciing chirng 8, viéc thwe hién 8 nhém giai phap
kiém ché lam phat ctia Chinh pha da bat dau cé hiéu qua

tich cuec.

OTC: DPUONG VE CON XA X o
Doi v&i nhirtng NDT dang nam gai ném mat v&i co phiéu
OTC, nhirng ngay dau tuan nay qua thwc dé chiu hon véi
viéc nhiéu ma cé phiéu ngan hang va bat dong san tiép
tuc tang nhe, dau hiéu gidm gia ciing xuét hién thwa hon.
Tam trang lac quan khién nhiéu nguwdi bat ddu ngdm
nghia dén co hoi ctia nha dat va cd phiéu, hai thir tai san
c6 thé xem la ré nhat hién nay. Théng tin vé viéc san giao
dich ¢ phiéu chwa niém yét sé& khong 1& hen ciing la diéu
an Ui dbi vai nhiéu td chire dau tw c6 danh muc dau tw 1on
cho ¢b phiéu OTC. Tuy nhién, nhip dé giao dich tai TP.
HCM va Ha Néi nhin chung van chwa méy séi ni, cho
thay tam trang lo lang vé kha nang thi trworng sé tiép tuc

dién ra nhirng dot suy gidm va dong bang trong ngén han.

Nhirng théng tin ban dau tlr nhiéu doanh nghiép cho thay,
két qua kinh doanh quy Il va cé thé Ia ca quy Il sé& con
kho khan. L& di nhién, c6 déng clia nhirng ngan hang
TMCP I&n nhw Eximbank, Quan doi...co ly do dé tiép tuc
kién tri gi¥ cb phiéu dé hwéng cb tirc & ngudng gia hién
tai, cho du biét trieée tinh hinh tredc mat 1a kho khan.
Thong tin tir nhirng nha budén OTC I&n cho thay, l1anh dao
mot s6 cong ty bat dong san dang c6 dong thai bd tién ra
mua lai ¢d phiéu ctia minh, khi gia cd phiéu thap hon
nhiéu so vd&i gia tri s6 sach.

Ghi nhan t nhiéu CTCK cho thdy mét thai d6 quan tam
nhwng rat than trong véi viec mé rong dau tw vao thoi
diém nay, b&i thuc té van con nhiéu van dé nhuw 13i suét
trong ngan han van tang, ty gia USD con nhiéu bién dong

Trang 7
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chinh sach kiém ché lam phat ép doanh nghiép phai that
Iwng budc bung. Co hdi trén thij trvdng OTC luc nay duwoc
nhin nhan 1a "ngan ndm mot thué", nhwng NDT phai chap
nhan khé khan bay ra truéc mét.

(Theo Trang An)

THEM NHIEU GIAI PHAP BINH ON THI TRUONG TIEN
E-Eép tuc hé tro’ thanh khoan cho cac NHTM.

* Tang bién doé ti gia VND/USD.

* Tang cwdng ban ngoai té cho cac TCTD.

Tai cudc hop bao chiéu 26.6, Thédng ddc NHNN Nguyén
Van Giau nhan dinh, trong nhirng thang cudi ndm nay,
kinh t& vi md dwoc dw bao cé nhiéu tin hiéu tich cwc, nén
kinh té tiép tuc da ting trwéng, XK va huy déng vén dau
tw nwdc ngoai tdng & mirc cao, tinh hinh lam phat dwoc
kiém soat va giam dan, nhap siéu gidm va kha néng thanh
toan clia cac NHTM dwgrc dam bao. Chinh vi vay, mat
bang |4i suat thi tredng hién nay dam bao hai hoa loi ich
gitra ngwdi gii tién, TCTD va khach hang vay vén va do
do, murc I3i suét co ban bang VND trong thang 7 van
dwoc gitr & mirc 14%/nam, déng thoi gitk nguyén muc 14

suét tai cap vén.

Trong nhirng thang t&i, NHNN sé tiép tuc hd trg thanh
khoan cho cac NHTM véi khéi lwgng va thei han thich
hop. Sw hé tro nay nham tao diéu kién cho cac NHTM
tich cwe diéu chinh co cau tin dung theo huwéng dap trng
kip thdi nhu cAu vén cho céc linh v, tap trung cho XK,
cac nganh nong nghiép, néng thén. NHNN sé tiép tuc ting
cwong ban ngoai té cho cac NHTM dam bao cung trng du
nhu cau, khac phuc hién twong dau co va tam ly gam gid
ngoai té lam méo mé quan hé cung - cau ngoai té trén thj
trwong. Ngay trong chiéu ngay 26.6, NHNN ciing quyét
dinh nang bién d6 ti gia USD tlr mirc £1% nhw hién nay
Ién mirc £2% so vo&i ti gia binh quan lién NH. Sy diéu
chinh nay sé& cho phép cac NHTM linh hoat hon khi an
dinh ti gia mua ban USD can cl trén quan hé cung - ciu
clia tirng NH.

Nham chén chinh hoat ddng mua ban ngoai t&, NNHH ra
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vén ban yéu cau cac TCTD khdng dwoc phép giao dich
ngoai bién do ti gia dwdi bat ky hinh thirc nao nhw thu phi
hay giao dich mua - ban VND v&i USD théng qua ngoai té
thir ba. Bén canh d6 cac NH tiép tuc kiém soat chét ché
hoat déng cla cac dai ly, ban dbi ngoai té theo hwéng rut

gidy phép néu phat hién cé vi pham.
(Theo Trang An)

DONG LUC NAO CHO BAN BAO CAO THU'ONG NIEN
CO CHAT LUONG o
Sau hang loat vu bé boi tai chinh nhirtng nam cuoi the

ky 20, dau thé ky 21 nhw Enron, WorldCom, Tyco
International, Adelphia... gay tén that khoang 500 ty
USD gia tri thi triré’'ng trong giai doan 2000 - 2002,
nhirng nha diéu hanh va giam sat thi treng My da dé
ra Dao luat Sarbanes-Oxley vao nam 2002, dwo'c xem
la dao luat cai cach ché do ké toan cua cong ty dai

ching va bao vé NDT.
Tang chét Iwong bdo cdo ciing phai tra giad

Muc tiéu clia dao luat nay la nhdm dén gidi quyét cac van
dé ndi com clia bao céo tai chinh, trong dé chu trong vao
cac van dé nhu tinh doc ap ctia nha kiém toan, trach
nhiém cla lanh dao cong ty dbi véi tinh chinh xac va day
dd cua bao cao tai chinh, nang cao tinh minh bach cta
b&o céo (trong trwdng hop clia My 1a phai cé hwéng dan
chi tiét vé cac khoan muc giao dich ngoai bang, céc chi
tiét va nén tang sb lieu dw bao vé doanh thu, loi nhuan va
giao dich ¢ phiéu, cac ké hoach thwéng cb phiéu va tién

cho lanh dao...).

Thang 5/2006, Céng ty Lord & Benoit cho biét, tiv khi ap
dung Pao luat Sarbanes-Oxley, nhirng cong ty c6 thé phat
hién va chinh sra yéu kém trong bao cdo tai chinh va ché
do kiém soat ndi bd clia minh da co gia cb phiéu tang

dang ké. Tuy nhién, viéc tuan tha cac bao céo theo chuén
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muwc Sarbanes-Oxley da tiéu tén nhidu thdi gian va tién
bac cua cac cong ty dai ching. Theo nghién clru cla FEI
(Financial Executives International) déi véi khoang 200
coéng ty cta MY, chi phi cho viéc tuan tha chudn muc
Sarbanes-Oxley clia coéng ty c6 doanh thu binh quan 6,8
ty USD la khodng 2,9 triéu USD trong nam 2006.

Vi vay, cé thé noi, Sarbanes-Oxley c6 mat tét la tao ra tinh
minh bach va ré rang hon nhdm bao vé NBT, nhwng ciling
c6 mét bét loi 1a tao ap lwc rat Ién vé thoi gian va chi phi
clia cong ty. D6 la chwa ké cap Ianh dao phai danh nhiéu
thdi gian hon cho chuyén lam bao céo, thay vi tap trung

vach ra chién lwvoc sang tao cho canh tranh.

Cau chuyén vé Dao luat Sarbanes-Oxley & My khién
ching ta c6 thé lién twéng dén viéc it DN niém yét cla
Viét Nam muén lam mét bao cdo chat lwgng, cé thé la vi
sy tén kém, nang né va khé khan ctia mot bao céo tbt.
DPbi v&i DN ma khd ndng cla nhitng ngwdi chiu trach
nhiém lam bao cao con han ché, dac biét 1a vé mat kiém
soat, v& bao cao ndi bd va hé thdng cong nghé théng tin
thi day 1a mot van dé Ion. Chu tdm qua nhiéu vao giai
trinh va gidi thich cac van dé phurc tap vé ké toan, kinh
doanh va quan tri rdi ro trong mét bao cao thuwdng nién
hay mét bao cao tai chinh quy hay gil*)a nam thi sé xao
nhang viéc tap trung vao kinh doanh hoac tao thém nhiéu
chi phi v& nhan lyc va gidy to, 1an chi phi kiém toan va tw
van. Diéu dé 1am nan long nhiéu cong ty. Rd rang & MY,
néu Sarbanes-Oxley khong phai la mét dao luat, thi khong
c6 cong ty nao mudn tw nguyén 6m vao minh trach nhiém

minh bach hon nira.
Céu chuyén vé ngwoi c6 va nguoi khéng cé théng tin

NDT c6 théng tin thueng [a NDT cé té chirc hay ¢ nhiéu
mdi quan hé, cé kién thirc, ky nang tim kiém va loc thdng
tin trén thi trwdng, cdé xu hwdng gitr cac théng tin riéng
ctia minh va loi dung diéu d6 dé truc loi, tan dung sw
khoéng can xirng vé théng tin d& dwa ra cac tin don, bai
phan tichhay cac Iénh mua ban lam gia anh huéng dén thi
treong. Va nguwoi thiét thoi chi la NDT khong cé thong tin.
Nguoi ta thwong nhéc chuyén mét sb quy dau tw ctia My
trong cudc dé vé bong béng iternet ndm 2000 van dua ra
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nhan dinh Gng ho viéc mua vao cé phiéu cong nghé, trong

khi am tham ban ra.

Cau chuyén nay dwong nhu thip thoang béng dang cua
né trong van dé bao cao thwéong nién & Viét Nam. Mot sb
nha phan tich va NDT cé théng tin cdm thay, tinh trang
thiéu thong tin 1 mot co hdi dé minh si dung nhirng
thong tin riéng, ca nhan dé tim kiém co hoi dau tw tét hon
cho minh. Diéu nay phan anh tadm ly lam &n dwa vao quan
hé va thong tin néi bo & Viét Nam. M6t nha phan tich cé
kinh nghiém ctia Viéet Nam dé dang cam thay minh co gia
tri hon, do c6 nhiéu méi quan hé théng tin véi cac cong ty
niém yét va co quan quan ly. Tlr cac théng tin riéng &y,
anh ta c6 thé dé xuat mua dung loai cd phiéu tét va tranh
dwoc cd phiéu xau. Va nhw vay, anh ta duwoc danh gia

cao.

Twong tw nhw vay, nhiéu NDT thanh cong vi nhd co
théng tin ndi bd hay théng tin riéng vé nhirng gi con mu
mo trong cac bao cdo. Bang nhirng cu dién thoai, bira &n
t6i, ho cé thé co thong tin ma nguwoi khac khong cé hay
dang tim cach héi ma khéng dwogc tra 16i. R6 rang, & day
cd mdt s mau thudn vé lgi ich gitva nhirng ngudi cbd
théng tin va ngudi khdong cé théng tin trong trwong hop
théng tin dwoc cung cap ngay cang minh bach hon. Ngay
chinh cac NDT va nha phan tich, nhitng ngudi can nhét
nhirng bao cdo tai chinh tét hon, cé thé ciing khong cé
dong lwc yéu ciu su tbt hon 4y, vi ho c6 thé dat dwoc

nhirng thr "con tét hon niva" bang con dwdng khac.

NDT Viét Nam doi ctru thj trwong nhiéu hon la doi

minh bach

Nhiéu NDT Viét Nam khéng yéu cau "mét bao cdo minh
bach hon cho moi nguwdi", ma chi doi héi mot "mure gia tbt
dep hon cho moi nguwoi". Diéu nay cang khién cong ty
khoéng cé dong lwc canh tranh vé théng tin. Ngay trong
giai doan TTCK phat tr|en manh (2006 - 2007) cting khéng
may CTCK d&t nang van dé cung cip cac san pham phan
tich (trong d6 co phan tich bao cao tai chinh) va cai thién
chét lwong dich vu cham séc khach hang. NDT ciing
khong may quan tdm dén diéu d6. Ho khéng quan tam
dén viéc cé thé doc va phan tich tét ban bao céo 4y hay
khong.

IFM chi cung cap Ban tin tuAn IFM cho céc khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng théng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.

Trang 9
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Thuce té, khi thi trwng di xudng, rat nhiéu y kién ban cach
cru thi trwdrng, nhung hiém khi thay y kién chi trich nhivng
bao cdo tai chinh thiéu ré rang. C6 18, ho da quen vai didu
4y. Va khi NDT, nha phan tich da quen véi nhirng bao cao
kém chat lwong, ho khong doi héi quyét liét mot bao cao

c6 chat lwong.

Dong Iwc cho mét bédo cdo thuong nién tot

Mét thi trwdng chuyén nghiép hon, NDT am hiéu hon va
nhiéu té chirc dau tw c6 quy méd hon tham dw thi tw nhién
yéu ciu vé moét bao cao minh bach hon sé ting 1én. R
nhét 1a khi trinh d& NDT tang lén, ho sé tw minh kiém
chirng bdo céo phan tich ctia cac CTCK, tw minh tim hiéu
bao cdo tai chinh. Mé&t khac, t6 chirc dau tw cang 16n,
cang chuyén nghiép thi cang chiu nhiéu sirc ép phai tuan
tha tiéu chuén dao dlrc clia cac hiép hoi nganh nghé va té
chirc ma ho tham gia. Vi vay, ho rat ngai cac hanh vi duwa
vao quan hé dé tim kiém théng tin, thay vao dé sé doi héi
minh bach théng tin. Va sirc ép thj trwong budc cac céng
ty dai ching phai cai thién bao cao tai chinh, chr khéng
chi béo céo thwéng nién dé thu hat NBT, canh tranh gianh
"khach dau tu". Cong ty nao khong dap (rng yéu cau vé
mot bao cao minh bach hon sé bj trivng phat bang ky luat
thi trwérng, nghia 1a cé phiéu gidm gia nhiéu, ban lanh dao

mat uy tin va cé thé "mét ghé".

Véi thue té dao tao nhan suw cho linh vuc chirng khoan
hién nay & Viét Nam con nhiéu diéu phai ban, co cu
NDT nhd 18 déng ddo va véi chat lwong dao tao chénh
léch 1&n gitra cac trwong dai hoc, co s& dao tao, van dé
nang cao trinh d6 va tdm véc ctia TTCK khong phai la mot
sém, mot chiéu. Mat khac, quy mé thj trwéng cla ching
ta van chwa dap &ng nhu cau cla nhitrng t6 chirc dau tw
tdm c&, vi han ché vé ty 1& s& hiru cia NDT nwéc ngoai
trong cong ty Viét Nam va han ché IPO cac doanh nghiép
nha nwéc Ion.Vi vay, khi cho ky luét thi trwdng dén ttr ban

tay vo hinh, chiing ta phai dung dén cac ché tai cia ban

tay hiru hinh.

Khi dung ban tay hiru hinh, tat nhién sé bi anh hwéng bdi
kinh nghiém va tinh chl quan cla ngwoi 1ap ra cac quy
dinh, tiéu chuén va ché tai vé chuyén bao cdo, vi du nhw
nhi*ng ndi dung dé ra phai thuyét minh ré rang thi cé thé
phu hop cho DN nay, nhwng khéng phu hgp cho DN
khac. D6 Ia nhirng diéu khong thé tranh khdi. Nhwng dua
ra mot chuan tdi thiéu, biéu mau va huéng dan tbi thiéu
vé nhirng gi can minh bach hon nira trong bao cao tai
chinh, nhat 1a phan thuyét minh, dién giai thém thi sé tét
hon 1a dé tinh khéng minh bach 1&én dén tinh trang dang
bao déng. Trong diéu kién ma ban tay vé hinh trén thi
trwdng chwa dd manh dé tac dong lam cho DN ty giac
xay dwng bao cao thwdng nién ndi riéng, bao cao tai
chinh néi chung va xa hon ni¥a la hé thdng kiém soat noi
bd tét hon, thi chung ta phai chon cach ép budc bang cac
ché tai ctia ban tay hivu hinh. Cé thé s& c6 nhirng sai lam
va thiéu sét, nhwng dbi véi tinh hinh thi treong Viét Nam,
budc ching ta phai chon lwa it xau th( hai (chwa dam goi
la tbt thtr hai) cho van dé bao céo tai chinh. Lam sao dé
giai phap két hop hai ban tay cling mét luc, tré thanh lya
chon tét thir hai la nghé thuat ctia co quan quan ly va

giam sat thj trwong.

Hé Quéc Tuén, Thac sy tai chinh, Truong dai hoc

Melbourne

Trang 10 IFM chi cung cap Ban tin tuan IFM cho cac khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng théng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.
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THONG TIN THUC HIEN QUYEN

Giao dich khéng hwéng quyén

Giao dich khéng hwéng quyén

cb tire bang tién ndm 2007

30/06/2008 thanh toan lai trai phiéu -QH062104 | 04/07/2008 thanh toan l3i trai phiéu - BID10107
Giao dich khéng huéng quyén TYA | Giao dich khong hwéng quyen tra
thanh toan lai trai phiéu - cb tirc n&m 2007 béng cb phiéu
QHO072224

SSC  Giao dich khéng hwéng quyén tra VID  Giao dich khéng huwéng quyén tra

02/07/2008 cb tire dot 1 nam 2008 cb tlrc nam 2007 bang cb phiéu

VTC  Giao dich khéng huéng quyén chot Giao dich khéng huéng quyén
danh sach cb déng thanh toan Iai TP nam 2008 -
TP1A2005
TLC | Giao dich khéng hwéng quyén tra

Giao dich khéng huéng quyén
thanh toan lai TP nam 2008 -
CP061107

Giao dich khéng hwéng quyén
thanh toan Iai TP nam 2008 -
QHO061105

Giao dich khéng hwéng quyén
thanh toan Iai TP nam 2008 -
CP4A2904

NGAY GIAO DICH PAU TIEN - GIAO DICH CO PHIEU PHAT HANH THEM

30/06/2008

Ngay giao dich dau tién c6 phiéu - KMR

02/07/2008

Giao dich c6 phiéu phat hanh thém - PVD

01/07/2008

Giao dich ¢ phiéu phat hanh thém - PVI

Giao dich cb phiéu phat hanh thém - FPT

Trang 11 IFM chi cung cap Ban tin tuan IFM cho cac khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng théng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.
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THONG TIN_PHAN TICH

BAO CAO TAI CHINH 6 THANG - Bl TiM NHIPNG RUI RO AN MiNH

Siéu lgi nhuan nam 2007 - tir dau?

Dau tw tai chinh ndm ngoai dem lai loi nhuan vwot trdi cho cac DN -> cac NDT

(VD minh hoa béng 50 DNNY c6 muc sinh I&i cao nhat TTCK trong doé hoat déng tai chinh déng vai trd quan trong)

Nam 2006, tham chi 2007 c6 thé néi la “chwa cé bao gid dep nhw nam nay” cla cac cong ty niém yét dac biét la trong
khéi tai chinh ngan hang. Loi nhuan cac cong ty vuot ké hoach & mirc cao. Mét trong nhirng nguén dem lai két qua kinh
doanh vwot tri nhw vay la tir hoat déng dau tw chirng khoan. Diém mat 50 cbng ty c6 murc sinh &1 I&n nhét trén méi san
giao dich trong nam 2007, cé dén qua 90% cac cong ty cé doanh thu tir hoat dong dau tw tai chinh. Trong sé d6, trén
50% céc cong ty cé doanh thu tai chinh chiém hon 10% loi nhuan sau thué; ....% coéng ty c6 doanh thu d4u tw tai chinh
g4p .... vbn chi s& hivu.

(Doanh thu hoat djng tai chinh st dung trong bai theo khai niém dwoc st dung trong bao céo tai chinh cua cac doanh
nghiép).

“Thua 16” nhirng thang dau nam 2008 — tir dau?

“Niém vui ngan chang tay gang”, tac nhan dem lai niém vui tot dinh cho gioi dau tw noéi chung nam 2007 thi trong nhirng
thang dau ndm 2008 da va dang lam cho cac doanh nghiép va cac nha dau tw nan long khong it. Tac nhan dé khéng ai
khac la thj trwdng chirng khoan.

Tinh tlr d4u n&m t&i nay, chi s6 VN-Index da mét tdng cong 554,02 diém (twong dwong gidm 59,76%). Tinh riéng trong
25 phién vira qua tinh dén 12/6, chi s6 VN-Index da giam 149,36 diém (twong dwong gidm 28,76%). Trén san ching
khoan Ha Noi, chi s6 HASTC-Index gidm phién thr 28 lién tiép véi 0,7 diém (twong dwong gidm 0,65%) xubng 107,76
diém (chi cao hon mét chat so véi mire diém 100 khi san nay chinh thire di vao hoat déng ngay 8/3/2005). Tinh trong 28
phién giam lién tiép vira qua, HASTC-Index gidm 63,35 diém (twong dwong gidm 37,02%). Tinh tir dau n&m t&i nay, chi
s6 HASTC-Index da mét tong cong 215,79 diém (tuo’ng dwong giam 66 69%) C6 thé vi sy sut gidm cua thi trwong
chirng khoan nhw 1 con 1G giam gia anh hudng toi tat ca cac chirng khoan ctia cac doanh nghiép, khéng triv Iinh vire gi,
du c6 hoat dong kinh doanh 6n dinh, trién vong tét, ban diéu hanh tai gidi ... déu khéng cé cach nao glu on dinh gia
chirng khodan cla doanh nghiép minh. C6 thé néi, véi mrc sut gidm trén duéi 60% trong thdi gian qua cla thi trwdng
ching khoan nhu thoi gian vira qua, cac doanh nghiép c6 hoat dong dau tw chirng khoan kho tranh khai thiét hai khi con
IG giam gia quét ngang thj trwdng.

Ngoal ra, gia ca hang hda tang cao & moi mat hang ttv nhu yéu pham vat liéu xay dwng .. . dén cac mat _hang trong yéu
ctia quéc gia nhw xang dau, dién ... Tinh trang thiéu tién ddng dan dén ap lwc gidi chap cac hoat dong cdm cb, thé chap
chirng khoan, 13i suat ngan hang tang cao va han ché kha nang cho vay clia cac ngan hang anh huwéng I&n dén hoat
dong sxkd cla cac doanh nghiép cling nhw gi¢i dau tw néi chung, dac biét la khéi doanh nghiép trong hoat dong tai
chinh, bat dong san.

Thém vao do, ty gia ngoai té bién dong that thwdng va dang téng cao trong mét hai thang gan day tlr sat ngudng 15
ngan déng/USD I&n trén 19 ngan déng trén thi trudng tw do cling dang dem dén mot khoan 16 chénh léch ty gia Ién cho
cac doanh nghiép cé hoat dong xuat nhap khau néi chung. Mot bao cao gan nhét tr B6 KHDT da cong bd FDI vao vao
Viét Nam tang gép 1,5 1an so v&i cad nam 2007, nhwng mot con sb khac lién quan lai lam nan long cac nha dau tw 1a nhap
siéu la trén 14 ty trong vong 5 thang dau nam.

Nhirng “vét den” trén day cla birc tranh kinh té nwéc ta dang khién cac doanh nghiép hét strc lo lang vé cac khoan dau
tw tai chinh, chénh léch ty gia, cac khoan phai thu ....

Han ché “vét den” — doanh nghiép lam gi?

Nhirng “vét den” ctia nén kinh té nhw nhitng té bao ung thw dang anh hudng day chuyén dén moi hoat dong ctia doanh
nghiép. Day la anh hwdng cua hé thong dén ca thé nén viéc tranh khoi tac dong tiéu cuce la khéng thé nhwng doanh
nghiép co thé han ché ching. MGt trong nhirng giai phap do 1a dw phong ngéan sach dé tao nguon khac phuc hau qua.

Van dé dat ra 14 liéu cac doanh nghiép da tinh toan, du phong nhirng “thua 16" nay trong BCTC hang quy chwa va tai sao
co/khdong?

The hdi choi chirng khoan ai khéng biét dai gia REE dau tw chirng khoan nhiéu nhw thé nao nhung méy ai khong khoi
giat minh khi quy 1/2008, REE da b&o cao 16 100 ty do lap dw phong dau tw tai chinh; va tiép tuc 1a 127 ty sau 5 thang
dau nam 2008. Két qua co thé 1a khong tbt, va cé 18 ciing la ly do day gia ¢ phiéu ciia REE gidm manh nhwng quan
trong la ban lanh dao da dem dén cho NDT mét cai nhin trung thuc vé hinh dnh cong ty, trén co s& dé cho phép cac NDT
dwa ra quyét dinh dang. Tuy nhién, diém mat bdo cdo tai chinh quy 1/2008, ching ta d& dang nhan thay nhirtng doanh

Trang 12 IFM chi cung cap Ban tin tuan IFM cho cac khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng théng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.
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nghiép da nghiém tdc thuc hién cong viéc nhuw REE nay co thé diém trén dau ngon tay. Chinh vi sy thwa thét nay nén

ngay 03/6/08, S¢ giao dich chirng khoan thanh phg‘) HCM d4 ra cong van 1161/SGDHCM-NY yéu cau cac doanh nghiép
niém yét trén san phai trich lap day du dw phong dau tw tai chinh trén bao cao tai chinh doanh nghiép.

C6 nhiéu ly do dé cac doanh nghiép “né tranh”. Truéc hét d6 1a ndi lo gia chirng khoan da gidm lai con gidm hon néu két
qua kinh doanh phai ganh thém khoan 16 khéng nhé tir hoat déng dau tw tai chinh. Ngoai ra, cac van ban cta phap luat
Viét Nam truc tiép quy dinh nghia vu nay cla doanh nghiép gém cé théng tw 13/2006/TT-BTC ngay 27/02/2008, théng tw
38/2007/TT -BTC ngay 18/4/2007 cling khdng bat budc phéi trich 1ap du phong vao gitra ky, cling khéng bat budc phai
kiém toan bao céo gitra ky truéc khi cong bbd bao cao tai chinh. Co ché nay cho phép cac doanh nghiép co thé “hoi ay
nay” vi da khong trung thuwc trong viéc théng tin vé tinh hinh hoat déng ctia doanh nghiép nhwng van ung dung “ bit mat”

nha dau tw vi van tuan tha dung phap luat.
Han ché “vét den” — nha dau tw lam gi?

C6 thé sau 161 kéu goi clia S& giao dich chirng khoan, cac doanh nghiép sé tw giac, trung thuc tinh toan day da cac
khoan “thua 16" dé c6 thé co gidp nha dau tw co cai nhin rd nét vé doanh nghiép. Nguoi viét, c6 18 hoi cuwc doan, khong
tréng chd vao “tdm long thién” cua cac doanh nghiép ma trong thoi budi “néng nhan” nay sé tw minh “ vach la tim sau’
nham ¢ géng béo vé cong cay cubc bay lau nay.

30/6/2008 by Tocmach

KHI NAO NEN BAN CO PHIEU

Cach day khéng lau, nhirng cé phiéu dwoc xem la an toan nhét, cé téc do ting trwdng 6n dinh nhéat trén thi
trwong chipng khoan lién tuc... mat gia lam ngwei ta phai dat cau hoi:“Vay thi cé loai cd6 phiéu nao an toan
khoéng?”.

Cau tra 10 co I& 1a khong ton tai mét loai ¢b phiéu nao thuc sy an toan. Diéu cét yéu la cac nha dau tw can nhan biét
dwoc thoi diém thich hgp dé ban ra c6 phiéu.

Trong “tro chm ching khoan, nh|eu nha dau tw da “mét ca chi lan chai” chi vi bd qua thoi diém nén ban ra cb phiéu, dé
roi khi gia cb phiéu sut gidm thi muén ban ciing khong thé nao ban duoc. Luc dd, ¢ phleu nay khong khac nao nhirng to
gidy 16n. That ra, do 1a mot bai hoc bd ich cho nhiéu nha dgu tw. Trong diéu kién cac “cd phiéu an toan” khéng con nira,
ma thay vao do la cac “co phiéu rui ro”, thanh cong hay that bai lic nay tly thudc vao sy suy doan va phan tich cua cac
nha dau tw. Vay phai x& ly tinh hudng nay nhw thé nao?

Viéc xac dinh thoi diém t6t nhat dé ban ra c6 phiéu dugc xem la kha kho khan déi véi cac nha dau tw, cho du d6 la
nhi*rng nha dau tw nghiép dw. Bat ky nha dau tw chirng khoan nao ciing mong muén dau tw _vao nhirng cong ty ma cbd
phiéu c6 kha nang sinh lgi cao, gia co phleu ¢6 xu hwdng tdng manh, hoac it nhat ciing phai 6n dinh. Tuy nhién, sy that
khéng bao gi®& nhu vay, gia cac cb phiéu trén thi triwng chirng khodn lién tuc bién déng, cac chi sé quan trong ciing lén
xudng that thweong, lic quéa cao, luc lai qua thap khién cac nha dau tw luén & trong trang thai bat an. Nhirng thanh céng
trong dau tw ching khoan luén doi héi cac nha dau tw phai nam virng kién thirc vé chirng khoan, ciing nhw co kinh
nghiém trong dau tw de tim hiéu rd cb phiéu minh dang gilr co on dinh khéng va liéu khi thi trwong chirng khoan tut déc
thi né bi anh hwéng xau khéng. Dac biét, cac nha dau tw can biét rd Ic nao khdng nén ndm gitr cb phiéu niva.

Sau day la mot s6 dau hiéu gitip nha dau tw trén thi treang ching khoan co thé nhan biét dwoc thoi diém nao nén ban ra
cO phiéu.

1. Co’ cau té chirc diéu hanh céng ty c6 sw xao trén

Néu nhitng nha quan Iy cap cao, nhitng ngudi chiu trach nhiém vé sy thanh céng cia doanh nghiép, bat dau roi bo cong
ty thi c6 thé xem d6 la d4u hiéu bét lgi cho twong lai clia cong ty. Khi d6, cac nha dau tw can phai theo ddi va phat hién
xem tai sao lai ¢4 nhirng thay déi nhw vay. Néu phat hién ra nhirng d4u hiéu cho thay cong ty dang tr(y nén suy yéu trong
Iinh vire kinh doanh chinh, thi t&t nhat nén ban cb phleu cua cong ty do di va thay vao do la tim mua cb phiéu clia cong ty
khac trong cling linh vwe nhwng manh hon va cé ban diéu hanh én dinh hon.

2. Loi nhuan va cé tirc giam sat

Trong trwdng hop nay, cac nha dau tw nén diéu tra can than trudc khi quyét dinh c6 nén ban cb phiéu hay khong. Néu la
do ban quan tri cong ty quyét dinh khong chia cb tlrc dé tap trung vén cho viéc phat trién va mé rong quy mé cong ty, thi

Trang 13 IFM chi cung cap Ban tin tuan IFM cho cac khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng théng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.
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do lai 1a diéu tét va cb phiéu sé tang gia trong twong lai. Nhwng théng thudng thi sw sut giam vé loi nhuan va cb tie 1a

déu hiéu x4u cho thay tong lai ctia cong ty gap nhiéu khé khan, khi do da sb nha méi gidi déu khuyén khach hang ban
c6 phiéu di.

Céc cong ty niém yét co xu hwéng chi tra cb tirc kha cao (trén 10%/n&m) nén nhiéu nha dau tw cho rang day la dau hiéu
tot dé tiép tuc nam gitr cb phiéu, nhung khdng nén coi day Ia cén ctr duy nhét dé quyét dinh mua hay ban chirng khoan.
Cé trc chi thé hién nhirng ket qua trong qua khtr, khdng co gi bao dam viéc do6 sé t|ep dién trong twong lai. "Cac nha dau
tw chirng khoan chi nén ndm gitr cb phiéu cla nhirng cdng ty cd cb tirc cao va én dinh, v&i diéu kién cong ty d6 co ké
hoach st dung von phat trién dung huwéng”.

3. Thi gia c6 phiéu I&n hon nhiéu lan so véi gia tri thuc

Nhikng tranh cai vé gia c6 phiéu clia cac cong ty niém yét déu chi mang tinh mét chiéu, diéu quan trong la ban than nha
dau tw phéiltu minh xac Qinh duwoc gia tri thywe clia ching. Hay can trong véi nhivng c6 phiéu c¢o thi gia cao vot. Bong
béng cé phiéu cé thé v& bét cr luc nao

Dung la c6 mot s6 nha dau tw du biét rdng cb phiéu ctia minh da vwot qua gia tri thwe hang chuc Ian nhwng ho van chuwa
ban di vi muén tri hoan viéc chiu thué thu nhap ciing nhw hy vong gia sé con ting niva. Tuy nhién, néu cam théy thi gia
da vuwot qua gia tri thwe chat ctia b phiéu nhiéu 1an thi nén ban cé phiéu di, béi vi néu gitr lai nhitng cb phiéu nay ban sé
phai chiu rdi ro rat cao va chi cé thé tri hodn viéc chiu thué chr khong thé khéng ndp thué. Ngoai ra, khi ban ra cé phiéu
nay thi sé c6 co hoi dau tw vao cb phiéu khac dé da dang héa danh muc va giam thiéu rii ro dau tw cta minh.

4. Khéng con ly do dé Iwa chon cé phiéu dé

C6 thé ly do dé cac nha dau tw quyét dinh mua cb phiéu cla FPT la b&i cong ty nay da céng bdé mét loat cac théng tin
kinh doanh m&i cé hiéu qua cao. Dot nhién, mét thoi glan sau nguoi ta phat hién ra mét trong sb céac théng tin do co6
nhirng tac dung phu bét lgi cho cong ty. Thé 1a thi phan clia cong ty bi sut glam va lgi nhuén cua cong ty trong twong lai
cling sé sut gidm. Khi d8, cac nha dau tw nén ban co phiéu ctia FPT di vi c6 phiéu nay khong con tinh hap dan, ciing nhw
khéng con nhirng ly do ban dau dé Iwa chon cb phiéu niva.

M&i nha dau tw trudc nhirng quyét dinh déu co cac phan tich, tinh toan ky lwéng dé tim ra cac ly do mua ¢ phiéu. Tuy
nhién, thoi gian tréi qua, néu nhirng ly do d6 khong con phu hop nira, mac du gia co phiéu van on dinh thi cac nha dau tw
cling nén ban cd phiéu doé di, b&i sy 6n dinh nay chi la nhat thdi va tiém an mét da tut doc trong twong lai

5. Sw hai long déi véi danh muc dau tw hién tai khéng con nira

Co thé trong danh muc dau tw sé c6 cac c6 phiéu khong phii hop véi cac muc tiéu tai chinh dat ra trudc d6 (mua sam tai
san, chuan bj cho ke hoach nghi huu...), khi d6 tot nhat nén ban cac cb phiéu dang c6 di va té chirc lai danh muc dau tw
m&i phu hep hon véi mong mudn cdia minh.

Mét danh muc dau tw da dang s& it rli ro hon mot danh muc dau tw tap frung vao mét hay mét it loai dau tw. Pa dang
hod - nghta la dan trai tién cda ban ra cac loai dau tw khac nhau - 1am giam rdi ro, b&i vi néu mét sb khoadn dau tw cla
ban di xuong thi sb khac lai di 1én. Hay lam tinh toan mot cach don gidn: néu ban muébn ném git so lwong co phiéu tri gia
100 triéu dong, ban nén nédm gitr n&m loai ¢ phiéu, m0| loai tri gia 20 triéu. Ban khong nén cb géng ndm gitr mot sb
lwong cb phiéu nhéat dinh ndo doé, ban hay dau tw mét sé tién da dinh cho méi loai c¢b phiéu

Cach day khong lau, Warren Buffet, mot cay dai thu trong gi¢i dau tw phd Wall, da tirng néi: “Dau tw chirng khoan Ia hinh
thire kinh doanh doi héi s nhanh nhay va 6c phan doan cao”. Qua that, khi tham gia vao thj trwo'ng nay, ngoai viéc phai
ndm bét day dd nhirng théng tin tr thi trwérng, nha dau tw con can c6 kha nang phan tich va dw béo trién vong phat trién
ctia cong ty, cling nhw phai thwe sw tinh tdo ndm bat dwoc sy thay déi nhanh nhay cla bat cir thdng tin nao cé lién quan
dén giao dich trén thj trwong, dé tir d6 kip thoi biét dwoc Iic nao nén ban ra cd phiéu.

Céc nha dau tw dang ngay cang trd nén tinh thong hon nhwng khéng vi thé ma céc rdi ro trong dau tw chirng khoan sé
giam bot. Chét lwong, tinh thdi diém va do sau rong cla thong tin trén thi trudng chirng khoan dat téi mirc d6 chwa tirng
c6, nhwng né van khong cho phép ban dy doan chinh xac dwoc twong lai. Hay tinh tao, phan tich ky thj trudng dé tov do
dé ra dwoc nhirng quyét dinh can thiét va hop ly

Tomato

Trang 14 IFM chi cung cap Ban tin tuan IFM cho cac khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay
thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng théng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.
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Trang 15 IFM chi cung cap Ban tin tuan IFM cho cac khach hang cta IFM va chi nhdm muc dich tham khao, Ban tin tuan IFM dwoc xay dwng dwa
trén nhirng nguon thong tin va két qua phan tich dang tin cay ma IFM thu thap dwoc. IFM khéng chiu trach nhiém voi bét ky tén that hay

thiét hai nao lién quan dén viéc s dung nhitng théng tin dwoc cung cap tr ban tin nay.




